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Financiamiento de la Empresa
Capital Social

Enrique PelEnrique Pelááezez
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Formas de financiamiento: 
Clasificación

Recursos PropiosRecursos Propios
Aporte de los Socios (Capital Social)Aporte de los Socios (Capital Social)
Utilidades RetenidasUtilidades Retenidas
Aportes IrrevocablesAportes Irrevocables

Recursos de TercerosRecursos de Terceros
CrCréédito dito 
EmisiEmisióón Pn Púública de Deuda blica de Deuda 
EmisiEmisióón Pn Púública de Accionesblica de Acciones
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Emisiones Públicas

AccionesAcciones
Mercado LocalMercado Local
Estados UnidosEstados Unidos

Niveles I, II y IIINiveles I, II y III
RuleRule 144144--AA

DeudaDeuda
BonosBonos
DebenturesDebentures
Obligaciones Obligaciones 
NegociablesNegociables
MidiumMidium TermTerm NotesNotes
Commercial Commercial PapersPapers
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Capital Social
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Distintos Temas

Patrimonio y Capital SocialPatrimonio y Capital Social
Concepto de Capital SocialConcepto de Capital Social
FunciFuncióón del Capitaln del Capital
RepresentaciRepresentacióón del Capital: Las Accionesn del Capital: Las Acciones
Variaciones: Variaciones: 

Aumento Aumento 
ReducciReduccióónn

La Prima de EmisiLa Prima de Emisióónn
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Capital Social vs. Patrimonio
PatrimonioPatrimonio

JurJuríídicamente es una universalidad de dicamente es una universalidad de 
derecho perteneciente a la sociedad.derecho perteneciente a la sociedad.
EconEconóómicamente es un conjunto de bienes, micamente es un conjunto de bienes, 
derechos y obligaciones pertenecientes a derechos y obligaciones pertenecientes a 
una persona funa persona fíísica o jursica o juríídica.dica.

Capital socialCapital social
NociNocióón Contable de especial intern Contable de especial interéés jurs juríídicodico
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Concepto de Capital Social

Cifra correspondiente a la suma de los Cifra correspondiente a la suma de los 
aportes en efectivo y del valor asignado a aportes en efectivo y del valor asignado a 
los bienes aportados o comprometidos a los bienes aportados o comprometidos a 
aportar en el acto constitutivo, que debe aportar en el acto constitutivo, que debe 
mantenerse invariable a lo largo de la vida mantenerse invariable a lo largo de la vida 
de la sociedad*, que se contabiliza en el de la sociedad*, que se contabiliza en el 
balance luego del pasivo de la sociedad.balance luego del pasivo de la sociedad.
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Funciones del Capital Social

De GarantDe Garantííaa

De OrganizaciDe Organizacióónn

De ProductividadDe Productividad
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Intangibilidad del Capital y la LS
Normas sobre integraciNormas sobre integracióón y valuacin y valuacióón del aporten del aporte
ProhibiciProhibicióón de emitir acciones bajo la parn de emitir acciones bajo la par
ProhibiciProhibicióón de participaciones recn de participaciones recííprocasprocas
Imposibilidad de emitir nuevas acciones antes de la Imposibilidad de emitir nuevas acciones antes de la 
integraciintegracióón del capital suscripton del capital suscripto
Requisitos para distribuciRequisitos para distribucióón de dividendosn de dividendos
ObligaciObligacióón de constituir una reserva legaln de constituir una reserva legal
Restricciones a la adquisiciRestricciones a la adquisicióón de propias accionesn de propias acciones
ObligaciObligacióón de disolver la sociedad por perdida del n de disolver la sociedad por perdida del 
capital socialcapital social
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Representación del Capital en la S.A.

Las AccionesLas Acciones

Ordinarias / Preferidas Ordinarias / Preferidas 

NominatividadNominatividad ObligatoriaObligatoria

Acciones Acciones EscrituralesEscriturales

Clases de AccionesClases de Acciones
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Aumento del Capital
Finalidad / ProcedimientoFinalidad / Procedimiento
Derecho de Preferencia / acrecerDerecho de Preferencia / acrecer
Conflictos frecuentesConflictos frecuentes

ViolaciViolacióón del derecho de preferencian del derecho de preferencia
Finalidades Finalidades espureasespureas del aumentodel aumento

JurisprudenciaJurisprudencia
JusticiabilidadJusticiabilidad de la deciside la decisióónn
SuspensiSuspensióón de la medidan de la medida
Plazo del Plazo del artart. 251 LS. 251 LS
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Procedimiento para el Aumento
AsambleaDirectorio Ordinaria

Extraordinaria
Decisión de Aumentar el Capital

Directorio

Ejecuta 
Publicación de avisos

Preferencia

Receso

Suscripción

Inscripción

Integración
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Reducción del Capital

SupuestosSupuestos

VoluntariaVoluntaria

Obligatoria / ForzosaObligatoria / Forzosa

ProcedimientoProcedimiento

Los AcreedoresLos Acreedores
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Procedimiento para la Reducción

AsambleaDirectorio
Extraordinaria

Decisión de Reducir el Capital

Publicación de avisos Oposición AcredoresReceso

Inscripción

Voluntaria Obligatoria

+
Informe síndico
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Prima de Emisión

ConceptoConcepto
EmisiEmisióón n ““a la para la par”” y y ““con primacon prima””
¿¿Es obligatoria la emisiEs obligatoria la emisióón con prima?n con prima?
SituaciSituacióón de accionistas preexistentes y n de accionistas preexistentes y 
nuevos accionistasnuevos accionistas
El receso como soluciEl receso como solucióón alternativan alternativa
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