Financiacion de la Empresa —
Emision de Deuda
Securitizacion

Enrigue Pelaez

Securitizacion

= Es una fuente de financiacion que
permite la transformacion de activos
iliquidos, que rednan determinadas
condiciones de homogeneidad, en
activos financieros liquidos para su
colocacion en el mercado de capitales,
a traves de la emision de valores
negociables
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Ventajas

m Posibilidad de obtener fondos a menor tasa
m Elimina riesgo de tasa de interes

m Transfiere el riesgo crediticio

m Diversifica las fuentes de financiamiento

m Permite hacer liguidos activos iliquidos

m Mejora los ratios financieros
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Asset backed bonds
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Partes Intervinientes

m Bésicas m Adicionales
+ Originante + Administrador de

+ Vehiculo la cartera
+ Inversor + Depositario

« Calificadora
+» Garante
+ Colocador

AEROCARD - ARSA

Fideicomiso Recaudador

Obligaciones : :

Fideicomiso Financiero

Negociables (vehiculo)

titulos

Inversores
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YPF - Exportacion de Petroleo

: Bank of New Yok
Fiduciario

Obligaciones
Negociables

Proveedor de Inversores
cobertura

Off shore
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Emisiones estructuradas y
Default

m El Caso AEROCARD
+ El emisor

+ Presentacion en Concurso
+ Aceleramiento de los plazos
+ Pesificacion
+ El Balance
m Las nuevas emisiones después del Defaut
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